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O conhecimento financeiro de jovens brasileiros mostra-se
aquém da realidade mundial. No entanto, ndo se sabe como
esses conhecimentos reverberam o comportamento desses
jovens principalmente no inicio da vida adulta. Diante disso,
esse estudo tem o objetivo de identificar a influéncia do co-
nhecimento financeiro no comportamento financeiro de alu-
nos de graduagao. Para tanto, adotou-se uma metodologia
quantitativa, abordando alunos de graduagéo de trés grupos
educacionais de abrangéncia estadual e nacional no Brasil.
Os resultados reforgam o baixo desempenho desses alunos
em conhecimento financeiro e confirmam que o maior conhe-
cimento em finangas pessoais pode sim influenciar no com-
portamento desses jovens no ensino superior. Essas cons-
tatagdes ressaltam a importancia de revisitar e atualizar as
politicas de Educacédo Financeira no Brasil. Acreditamos que
também seja importante que as Instituicdes de Ensino Supe-
rior (IES) adotem a tematica da Educacédo Financeira como
“Temas Transversais” (TT) em suas unidades curriculares. As-
sim, esta pesquisa contribui teoricamente ao trazer insights
do contexto brasileiro para o debate global sobre educagao
financeira. Apresenta também uma contribuicdo pratica ao
enfatizar a influéncia dos conhecimentos financeiras na to-
mada de decisdo, e também indicar a fragilidade da tematica
em cursos de graduagdo, demandando por politicas publicas
mais assertivas.
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The financial knowledge of young Brazilians is below the global
reality. However, it is not known how this knowledge affects
the behavior of these young people, especially in early adult-
hood.. So, this paper aims to identify the financial knowledge’s
influence on these students’ financial behavior. This research
adopts a quantitative methodology, approaching undergrad-
uate students from three educational groups in Brazil. The
results reinforce the low performance of these students in fi-
nancial knowledge and confirm that greater knowledge in per-
sonal finance can indeed influence the behavior of these young
people in higher education. These findings highlight the impor-
tance of revisiting and updating Financial Education policies in
Brazil. We believe that it is also crucial for Higher Education
Institutions (HEIs) to adopt the theme of Financial Education
as “Transversal Themes” (TT) in their curricular units. Thus, this
research has theoretical and practical contributions. First, it
contributes theoretically by bringing insights from the Brazilian
context to the global debate on financial education. Secondly, it
has a practical contribution by emphasizing the impact of finan-
cial knowledge on decision-making and indicating the fragility
of the topic in undergraduate courses, demanding more asser-
tive public policies.

Keywords: financial knowledge; financial behavior; University
education.

ABSTRACT

Introducao

Entendido como o capital humano adquirido ao longo da vida, o conhecimento
financeiro abrange temas como a gestao de recursos, incluindo receitas, despesas
e poupanca (DELAVANDE; ROHWEDDER; WILLIS, 2008). Mais do que isso, ele se
refere a capacidade do individuo de entender e processar informacgdes financeiras
(HUSTON, 2010). Esses conhecimentos sao passiveis de serem adquiridos ao longo
da formacgao do individuo, como no ensino fundamental, médio e superior.

A literatura sobre conhecimento e educacéo financeira é rica, porém apresen-
ta resultados divergentes (ZHANG; LU; XIAO, 2023). Por exemplo, enquanto Fer-
nandes, Lynch e Netemeyer (2014) concluem que a educacéo financeira tem um
impacto limitado no comportamento financeiro, Ghafoori, Ip e Kabatek (2021) e Kai-
ser et al. (2022) mostram que ela pode significativamente melhorar o conhecimento
e 0 comportamento financeiro. Além disso, a maior parte dos debates baseiam-se
em dados de paises desenvolvidos (ZHANG; LU; XIAO, 2023). Em paises em de-
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senvolvimento, como o Brasil, a educagdo e o conhecimento financeiro sdo temas
ainda emergentes na literatura cientifica (RIBEIRO; SOUZA; VIEIRA; MOTA, 2021),
tornando o seu estudo ainda mais convidativo e necessario.

No Brasil, embora os temas relacionados ao conhecimento financeiro ve-
nham sendo formalmente discutidos, os resultados em rankings internacionais nao
tém sido satisfatérios. O que se percebe, € que o conhecimento financeiro ndo é
adequadamente abordado no ensino fundamental e médio, fazendo com que os jo-
vens de 15 anos, por exemplo, tenham desempenhos inferiores aos de outros paises.
Para se ter uma ideia, o Brasil teve o pior desempenho no “Programme for Internatio-
nal Student Assessment” [PISA]' (Organisation for Economic Co-operation and De-
velopment - OECD, 2018). Essa avaliagcdo mostrou que apenas 3% desse publico no
Brasil possui proficiéncia em conceitos relacionados a financas pessoais, enquanto
em outros paises, esse percentual gira em torno de 12% (OECD, 2018). Com isso,
€ necessario investigar como essa realidade se reverbera em alunos de graduagéo,
uma vez que eles carregam consigo as bases do conhecimento financeiro aprendido
ao longo da vida. Ao ingressar na vida adulta, muitos deles percebem a importancia
dessas habilidades e reconhecem suas deficiéncias. Assim, os cursos de graduacéo
poderiam ser uma oportunidade para transmitir esses conhecimentos financeiros,
mas muitas vezes nao o fazem devido ao foco em suas areas especificas.

Este estudo, portanto, visa responder a seguinte questao de pesquisa: O co-
nhecimento financeiro influencia o comportamento financeiro de alunos de gradua-
¢do? Por isso, o trabalho tem o objetivo de identificar a influéncia do conhecimento
financeiro no comportamento financeiro de alunos de graduacdo. Para alcancar o
objetivo proposto, esta pesquisa adota uma metodologia quantitativa, abordando
alunos de graduacéo de trés grandes grupos educacionais no Brasil.

Os resultados reforgam o baixo desempenho desses alunos em conhecimen-
to financeiro e confirmam que o maior conhecimento em finangas pessoais pode
influenciar no comportamento de jovens em ensino superior em paises em desen-
volvimento, como o Brasil. Essas constatagdes ressaltam a importancia de revisitar
e atualizar as politicas voltadas para a educagao financeira no Brasil. Embora o

1 O PISA é uma avaliagdo criada pela OCDE que se propde a medir o qudo bem os alunos, aos 15 anos, perto de
sua escolaridade obrigatéria, adquiriram conhecimentos essenciais (incluindo alfabetizagéo financeira) para plena
participagéo nas sociedades modernas (VIEIRA; MOREIRA JUNIOR; POTRICH, 2019).
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conhecimento financeiro seja abordado nas discussdes e formulagdes de politicas
publicas?, ele ndo figura nas Diretrizes Curriculares Nacionais [DCN] (CORDEIRO;
COSTA; SILVA, 2018). Estas diretrizes desempenham um papel crucial na formata-
¢cao dos cursos de graduacéo, estabelecendo o perfil do egresso, competéncias,
habilidades, estrutura curricular e sistemas de avaliagdo (PORTAL MEC, 2023). Além
disso, antes mesmo de qualquer reformulagdo nas DCNs, acreditamos ser impor-
tante que as Instituicdes de Ensino Superior [IES] adotem a tematica do conheci-
mento financeiro como “Temas Transversais” [TT]®* em suas unidades curriculares.
Isso é relevante uma vez que ha uma fragilidade nessa formacao no ensino funda-
mental e médio no Brasil (OECD, 2020) e é um tema reconhecido como algo critico
para sustentar o crescimento econémico das nacdes (VIEIRA; MOREIRA JUNIOR,;
POTRICH, 2019; KAISER et al., 2022; ZHANG; LU; XIAO, 2023).

Assim, esta pesquisa tem contribuicoes tedricas e praticas. Primeiro, contri-
bui teoricamente ao estabelecer e verificar relagdes entre o conhecimento financeiro
e o comportamento financeiro, dois conceitos abordados na literatura de maneira
isolada, mas cujos resultados demonstraram correlagdes entre eles. Segundo, pos-
sui uma contribuigado pratica ao enfatizar a influéncia dos conhecimentos financei-
ros na tomada de decisdo, e também indicar a fragilidade da tematica em cursos de
graduacgao, demandando por politicas publicas mais assertivas.

Nas secdes subsequentes deste artigo, € delineado o referencial tedrico, fo-
cando nos conceitos de conhecimento e comportamento financeiro, que funda-
mentam toda a andlise realizada. Neste contexto, também serdo apresentadas as
hipéteses norteadoras deste estudo. Posteriormente, a se¢cdo de metodologia deta-
Iha os procedimentos e abordagens adotados para o desenvolvimento da pesquisa,
langando luz sobre como os dados foram coletados e analisados. Na secdo de
andlise dos resultados, sera realizada uma abrangente exploragdo dos dados, in-
cluindo a caracterizagdo dos respondentes, uma analise descritiva e uma avaliagéo
das regressoes realizadas. Este segmento permitird um entendimento das relacdes

2 Principalmente por meio do Decreto n° 10.393, de 9 de junho de 2020 (BRASIL, 2020), que busca instituir a Nova
Estratégia Nacional de Educagéo Financeira — ENEF e o Férum Brasileiro de Educagéo Financeira — FBEF, revo-
gando assim o Decreto n° 7.397, de 22 de dezembro de 2010 (BRASIL, 2010), que também buscava instituir a
Estratégia Nacional de Educagéo Financeira [ENEF].

3 Temas transversais sdo “questdes sociais consideradas relevantes”, “problematicas sociais atuais e urgentes, con-
sideradas de abrangéncia nacional e até mesmo de carater universal” (BRASIL, 1997, p.64).
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e dindmicas sublinhadas nas hipdteses do estudo. A secéo de discussao propde
um dialogo entre os resultados encontrados e o arcabouco tedrico, possibilitando a
reflexao e a inferéncia acerca das implicagdes e relevancia dos achados. E, por fim,
as consideragdes finais retomam os principais pontos discutidos ao longo do tex-
to, consolidando as contribui¢cdes da pesquisa e sugerindo caminhos para futuros
trabalhos na éarea.

Referencial Tedrico

O referencial tedrico deste estudo situa-se na interface entre as tematicas de co-
nhecimento financeiro e comportamento financeiro. Para desenvolver uma compre-
ensao desses topicos, inicialmente sdo abordados conceitos gerais para, em segui-
da, concentrar-se em topicos mais especificos, culminando em uma argumentacao
que sustenta as hipéteses propostas.

CONHECIMENTO FINANCEIRO

Apesar de mais de uma década de investigacdo, os conceitos de conhe-
cimento financeiro e educacao financeira permanecem subdesenvolvidos (WAR-
MATH; ZIMMERMAN, 2019; VIEIRA; MOREIRA JUNIOR; POTRICH, 2019). Esses
termos sdo tratados como sinbnimos em varios textos, sendo utilizados indistinta-
mente (MESSY; MONTICONE, 2016; FERNANDES; LYNCH; NETEMEYER, 2014).
No entanto, a educacao inclui mais do que conhecimento explicito (WARMATH,;
ZIMMERMAN, 2019).

A educacdo financeira pode ser definida como o processo pelo qual os indi-
viduos recebem instrugcdes que melhoram a compreensao dos produtos financeiros,
conceitos e riscos (JIN; CHEN, 2020). A partir dessa melhor compreensao, os indivi-
duos desenvolvem as habilidades e a confianga para se tornarem mais conscientes
dos riscos e oportunidades financeiras para fazer escolhas informadas, saber onde
procurar ajuda e tomar outras agdes eficazes para melhorar o seu bem-estar finan-
ceiro (JIN; CHEN, 2020). Dessa forma, ela ndo envolve apenas o entendimento de
conceitos financeiros, mas também a aplicacao pratica desses conceitos no dia a
dia (WARMATH; ZIMMERMAN, 2019).
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Ja o conhecimento financeiro é o entendimento e a compreensao de termos,
conceitos e produtos financeiros. Com isso, ele pode ser considerado um compo-
nente da educacao financeira. O conhecimento financeiro é essencial para que um
individuo possa compreender opc¢des de investimento, produtos de seguro, impos-
tos, entre outros topicos relacionados (WARMATH; ZIMMERMAN, 2019).

Esse estudo ndo foca na educacdo financeira, mas sim no conceito de
conhecimento financeiro que pode abranger uma gama de tépicos, incluindo a
compreenséo das finangas pessoais, o conhecimento sobre o funcionamento dos
mercados financeiros, a avaliagdo dos riscos e retornos associados a diferentes
tipos de investimentos e a conscientizacdo sobre os direitos e responsabilidades
dos consumidores em relacdo a produtos e servigos financeiros (DELGADILLO;
LEE, 2021).

A importancia do conhecimento financeiro tornou-se mais evidente em face
das recentes crises financeiras globais. A falta de compreensdo sobre conceitos
financeiros basicos pode levar a decisdes financeiras inadequadas, resultando em
altos niveis de endividamento, inadimpléncia e até mesmo faléncia (ZHU; XIAO,
2022). Por outro lado, uma sélida compreensdo dos principios financeiros pode
equipar os individuos com as ferramentas necessarias para navegar no complexo
mundo financeiro, levando a uma maior seguranca financeira e bem-estar (WATA-
NAPONGVANICH; KHAN; PUTTHINUN; ONO; KADQOYA, 2021).

COMPORTAMENTO FINANCEIRO

Diversos estudos ja documentaram de alguma forma o impacto positivo do
conhecimento financeiro no comportamento financeiro (KAISER et al., 2022). O
comportamento financeiro refere-se as decisoes, atitudes e acdes de uma pessoa
relacionadas ao dinheiro e a gestdo de recursos financeiros. Dentro desse dmbito
do comportamento financeiro, surgem as decisdes financeiras assertivas que séo
aquelas que ajudam os individuos a alcangarem seus obijetivos financeiros a lon-
go prazo. Essas decisdes podem incluir itens relacionados ao desenvolvimento de
poupancgas individuais (BERRY, KARLAN; PRADHAN, 2018), e o planeamento da
aposentadoria (SMITH, 2016; LUSARDI; MITCHELL, 2011).

Por exemplo, Grinstein-Weiss et al (2015) relacionaram a educacao financeira
e a formacédo de poupanca. Os autores constatam que os participantes de progra-
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mas de desenvolvimento individual que completaram os requisitos de educacéao
financeira tém poupangas médias mensais mais elevadas, indices de poupanca/
rendimento mais elevados e poupam com mais frequéncia do que os seus pares
que ndo completaram os requisitos de educacgao financeira.

Ja Ghafoori, Ip e Kabatek (2021) demonstram que a participagdo em semina-
rios com tematica financeira tem um efeito positivo no comportamento esperado de
colaboradores. Ao longo de dois anos, os participantes desses seminarios geraram
contribuicdes voluntarias adicionais de 6% em fundos de pensdes. Além disso, &
mais provavel que os participantes dos semindrios utilizem estratégias de cons-
trucdo de carteiras de investimentos mais complexas para reduzir o risco quando
estiverem mais perto da aposentadoria.

Embora a literatura ja indique a relacdo entre educacao e conhecimento fi-
nanceiro e variaveis relacionadas a criacao de poupanca (GRINSTEIN-WEISS et
al., 2015; BERRY, KARLAN; PRADHAN, 2018) € ao planejamento da aposentado-
ria (SMITH, 2016; LUSARDI; MITCHELL, 2011; GHAFOORI; IP; KABATEK, 2021),
nao foram encontradas pesquisas que relacionem o conhecimento financeiro com
reservas especificas para emergéncia. A criagdo de reservas para emergéncias &
um aspecto vital de uma boa gestdo financeira. Reservas financeiras podem ser
entendidas como fundos reservados para cobrir despesas imprevistas ou para aju-
dar a suportar periodos de instabilidade financeira, como desemprego ou recessao
econdmica. Proporcionam um amortecedor financeiro, permitindo que os individu-
os lidem com imprevistos sem a necessidade de contrair dividas ou vender ativos
valiosos (WATANAPONGVANICH et al., 2021).

Dessa forma, entende-se que o conhecimento financeiro, da mesma forma
que apresenta relacao identificada com a criacdo de poupanca e planejamento da
aposentadoria, também influencia na formacao de reserva de emergéncia, de onde
emerge a primeira hipdtese desse estudo:

H1: O maior conhecimento financeiro leva a decisio de ter reservas financei-
ras para emergéncias.

Além da decisdo de criar poupanca e planejamento da aposentadoria, a li-

teratura também ja evidenciou que a educacgéo financeira pode levar a decisées
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relacionadas ao controle de gastos, como a criagdo de um orcamento familiar (RI-
BEIRO; SOUZA; VIEIRA; MOTA, 2021), a administracdo prudente da divida (PORTO;
XIAQ, 2019; LOPEZ-AGUDO; MARCENARO-GUTIERREZ, 2023), a necessidade de
aconselhamento para melhor alocagéo de gastos em seguros (PORTO; XIAO, 2019),
e investimento em ativos financeiros de risco (ZHU; XIAO, 2022).

Essa pesquisa entende que o controle de gastos envolve 0 acompanhamen-
to, a avaliagcao e a modificagdo dos gastos pessoais para garantir que os individuos
estejam vivendo dentro de suas possibilidades e avancando em direcdo a seus
objetivos financeiros. Nesse sentido, pode incluir a criagdo de um orgamento, a
reducao de gastos desnecessarios e a priorizagao de gastos com base em metas
financeiras pessoais (ZHU; XIAO, 2022; LOPEZ-AGUDO; MARCENARO-GUTIER-
REZ, 2023).

Com isso, entende-se também que o conhecimento financeiro eleva a pos-
sibilidade de controle de gastos pessoais, refletido na decisdo de incluir essa
pratica em seu comportamento financeiro, postulando a segunda hip6tese desse
estudo:

H2: O maior conhecimento financeiro leva a decisdo de fazer controle de
gastos.

Adicionalmente, entendemos que essas duas decisdes (desenvolver reser-
vas para emergéncia e efetivar controle de gastos) podem ser dadas em conjunto,
alavancadas pelo conhecimento financeiro do individuo. Por isso, desenhamos a
terceira hipdtese a seguir:

H3: O maior conhecimento financeiro leva a decisao de ter reservas financei-
ras para emergéncias e fazer controle de gastos.

A suposicao subjacente a estas hipéteses € que o conhecimento financeiro
equipa os individuos com instrugdes que geram a confianca necessaria para tomar
decisbes financeiras assertivas (MESSY; MONTICONE, 2016; VIEIRA; MOREIRA
JUNIOR; POTRICH, 2019; KAISER et al., 2022), como a criagdo de um fundo de
emergéncia e o controle de gastos.
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Material e Métodos

Baseada no objetivo estabelecido, a pesquisa seguiu uma abordagem quantitativa,
enfatizando a coleta e analise numérica dos dados, conforme discutido por Sampie-
ri, Collado e Lucio (2013) e Creswell e Creswell (2021). Foi escolhida uma aborda-
gem quantitativa transversal, ndo experimental, usando a técnica de levantamento
(survey) para analisar caracteristicas e comportamentos de uma amostra em um
intervalo de tempo especifico, sem repeticdes futuras.

O estudo investigou alunos de cursos de graduacédo de trés instituicoes de
ensino superior: uma com presenca nacional e duas com presenca estadual. Os
respondentes eram matriculados e frequentes em cursos como: Administragéo, En-
genharia de Producgao, Analise e Desenvolvimento de Sistema, Curso Superior Tec-
nélogo em Gestao Financeira, Curso Superior Tecnélogo em Recursos Humanos,
Ciéncia de Dados, e Engenharia Mecanica. Como o objeto de estudo € o aluno e o
conhecimento financeiro que possuem, optou-se por considerar os alunos de gra-
duacédo destes diferentes cursos, em areas diferentes.

Considerou-se uma amostragem por conveniéncia, quando se desconhece
a probabilidade de alguns ou de todos os elementos da populagdo pertence-
rem & amostra (FAVERO; BELFIORE, 2022). Optou-se por esse tipo de amostra-
gem pela prépria delimitacdo em termos das universidades nas quais a pesquisa
aconteceu, sendo inviavel o acesso aos alunos de graduacdo do Brasil de ma-
neira estratificada. Por esse motivo, de acordo com Favero e Belfiore (2022), o
processo amostral ndo garante que a amostra seja representativa da populacgéo,
limitacdo evidente do método escolhido. Favero e Belfiore (2022) indicam que a
amostragem por conveniéncia é empregada quando a participagao é voluntaria
ou os elementos da amostra sdo escolhidos por uma questdo de conveniéncia
ou simplicidade.

Para a coleta de dados foi utilizado um questionario de autorresposta, dis-
ponibilizado via google forms. O questionario foi estruturado em quatro sessoes,
sendo a primeira delas o Termo de Consentimento Livre e Esclarecido [TCLE]. A
segunda sessdo abordou questdes relacionadas com a caracterizagao dos respon-
dentes. A terceira sessdo abordou questdes relacionadas com ao comportamento
financeiro, e buscou entender as caracteristicas dos respondentes no tocante a
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este aspecto. A quarta sessdo abordou questdes relacionadas com o conhecimento
financeiro do respondente.

A construcdo das questdes constantes nas sessdes 2 e 3 foram elaboradas
pelos autores com base nas referéncias utilizadas nesta pesquisa, bem como com o
objetivo que se buscou alcancar. As questdes abordadas na sesséo 4 foram retira-
das de uma escala proposta por Vieira, Moreira Junior e Potrich (2019), que permite
compreender o nivel de proficiéncia dos respondentes com relagdo ao conhecimen-
to financeiro (A tabela 1 detalha as fundamentagdes utilizadas). O questionario ficou
disponivel para preenchimento entre 01/04/2023 e 01/09/2023. Foram obtidas 299
respostas, compondo a amostra trabalhada nas analises desta pesquisa.

Tabela 1. Questdes do questionario

Sessao Fundamentacao teérica

2. Caracterizagado dos . 5
Questdes construidas pelos autores
respondentes

Construido com base em: KAISER et al., 2022;
BERRY, KARLAN; PRADHAN, 2018; SMITH, 2016;
LUSARDI; MITCHELL, 2011; GRINSTEIN-WEISS
et al., 2015; GHAFOORI; IP; KABATEK, 2021.
Escala construida por: VIEIRA; MOREIRA
JUNIOR; POTRICH, 2019.

3. Comportamento financeiro

4. Conhecimento financeiro

Fonte: Elaborado pelos autores.

A andlise dos dados foi realizada, primeiramente, com o auxilio do Microsoft
Excel para o tratamento dos dados, e, posteriormente, os dados foram inseridos no
Stata Statistical Software®, para as analises das estatisticas descritivas e regressao.

CARACTERIZACAO DA AMOSTRA

Os resultados da pesquisa representam as respostas de alunos dos cursos
de graduagéo envolvidos na pesquisa, sendo eles: CST em Gestao de Recursos Hu-
manos (47,5%), CST em Gestao Financeira (19,1% %), Analise e Desenvolvimento de
Sistemas (13,0%), Engenharia de Producgéo (11,0%), Administracéo (7,7%), Ciéncia
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de Dados (1,3%) e Engenharia Mecanica (0,3%). A maior parte dos respondentes
cursaram o ensino fundamental (78,6%) e médio (84,6%) em escola publica, e pos-
suem rendas familiares mensais entre R$ 2.641,00 a 3.960,00 (29,1%); R$ 1.321,00
a R$ 2.640,00 (24,4%); de R$ 3.961,00 a R$ 6.600,00 (16,4%); de R$ 6.601,00 a R$
13.200,00 (15,4%), sendo essas as principais faixas de renda indicadas.

A maior parte dos respondentes estdo cursando a sua primeira graduagao
(90,0%), enquanto 10,0% avangcam com a sua segunda. Também, mencionaram
nao possuir dependentes (83,6%), demonstrando coeréncia com a faixa etaria mais
frequente, onde os respondentes possuem em média 24 anos. Quando considerado
0 género, 59,2% sao mulheres e 40,8% sao homens. A fonte de renda da familia é
proveniente, em grande parte, do salario (87,3%), sendo que 69,9% indicaram ser
empregado(a) assalariado(a).

Um elemento importante levantado na pesquisa refere-se a escolaridade dos
pais, uma vez que podem apresentar algum reflexo no nivel de conhecimento finan-
ceiro dos respondentes (OECD, 2020). Quando considerado a formagéao dos pais, os
respondentes indicaram que 36,1% dos pais € 33,1% das maes haviam concluido o
ensino fundamental, enquanto 36,5% dos pais e 40,1% das maes concluiram o ensi-
no médio. Além disso, 8,4% dos pais e 5,0% das maes nao possuem escolaridade.

Quanto a responsabilidade com relagdo ao provimento de recursos para o
pagamento das contas da familia, 38,8% indicaram que os pais s&o os responsa-
Veis por prover os recursos, enquanto 31,4% se mostraram responsaveis juntamen-
te com outro membro da familia.

OPERACIONALIZAGCAO DAS HIPOTESES
Todas as trés hipdteses consideram que a variavel independente é “maior co-
nhecimento financeiro” (codigo: “conhecimento”). Para operacionalizar essa variavel,
foi aplicado um questionario, baseado em Vieira, Moreira Junior e Potrich (2019),
com 13 questdes de conhecimento basico em finangas pessoais. Dessa forma, tem-
-se que um maior numero de acertos configure um “maior conhecimento financeiro”.
A escala de Vieira, Moreira Junior e Potrich (2019) foi escolhida por ser uma escala
validada em territério nacional e, portanto, mais adequada a esse trabalho.
Na hipdtese 1, a variavel dependente é a “decisdao de ter reservas
financeiras para emergéncias” (codigo: “reserva_emergéncia”). Para operaciona-
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lizar essa variavel, tem-se a seguinte questdo no questionario: “Vocé possui algu-
ma reserva de emergéncia?”, sendo que as respostas possiveis foram “sim” ou
“nao”, configurando uma variavel do tipo dummy. A questdo também acompanhava
a especificagdo do conceito de reserva para emergéncia: “fundos reservados para
cobrir despesas imprevistas ou para ajudar a suportar periodos de instabilidade
financeira, como desemprego ou recessao econémica”.

Na hipétese 2, a variavel dependente € a “decisao de fazer controle de gastos”
(coédigo: “controle_gastos”. Para operacionalizar essa variavel, tem-se a seguinte
questao no questionario: “Vocé realiza algum tipo de controle dos seus gastos men-
sais?”, sendo que as respostas possiveis foram “sim” ou “ndo”, novamente configu-
rando uma variavel do tipo dummy. Novamente, a questao também acompanhava a
especificacdo do conceito: “envolve o acompanhamento, a avaliacao e a modifica-
cao dos gastos pessoais para garantir que os individuos estejam vivendo dentro de
suas possibilidades e avangando em diregdo a seus obijetivos financeiros”.

Na hipotese 3, a variavel dependente é a “decisédo de ter reservas financeiras
para emergéncias e fazer controle de gastos” (reserva_controle). Para operacio-
nalizar essa variavel, considerou-se o seguinte: “sim” para aqueles que responde-
ram “sim” para as duas perguntas acima e “nao” para aqueles que responderam
“nao” em ao menos uma das questoes acima.

As variaveis de controle sdo apresentadas na tabela 1.

Tabela 1. Relagédo de variaveis de controle

Questao Cadigo Respostas possiveis Tipo
Vocé cursou o seu ensino_pub_priv - Escola Particular Dummy
ensino médio em: - Escola Publica

Quem é o responsa-  responsavel_familia - vocé ou vocé incluso Dummy

vel por prover recur- (Apenas vocé, ou Vocé
SOs para 0 pagamen- e seu(a) Parceiro(a), ou
to das contas na sua Vocé e outra pessoa).
familia? - vocé nao incluso

(Seu(a) parceiro(a),
ou Seus pais, ou
Outra pessoa.)
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Qual a sua idade? idade Numero Numérica
Vocé possui trabalho  trabalha_com_renda - Sim Dummy
com renda? - Néo
Vocé ja teve cursou  disc_finan_pessoais - Sim Dummy
alguma disciplina de - Néo

educacgao financeira
pessoal (ensino fun-
damental, ou ensino
meédio, ou ensino
superior)

Fonte: elaborado pelos autores.

Quando a variavel dependente € uma dummy, a regressdao mais apropriada a
ser utilizada é a regressao logistica (HAIR; BLACK; BABIN; ANDERSON; TATHAM,
2009). Por esse motivo, optou-se por essa estratégica estatistica. Além disso, para
assegurar a confiabilidade e a validade dos resultados obtidos, procedeu-se com
uma verificacdo da multicolinearidade entre as variaveis independentes, conforme
recomendado por Hair et al. (2009). Inicialmente, examinou-se a matriz de corre-
lacado entre as variaveis, incluindo ‘ensino_pub_priv’, ‘responsavel_familia’, ‘idade’,
‘trabalha_com_renda’ e ‘disc_finan_pessoais’, para identificar possiveis correlacées
elevadas. Posteriormente, foi realizado o calculo do Fator de Inflagdo da Variancia
(VIF) para cada variavel preditora. Os valores obtidos de VIF estiveram bem abaixo
do limiar critico de 5, sugerindo a auséncia de multicolinearidade significativa entre
as variaveis. Esse procedimento garantiu que cada variavel preditora mantivesse sua
individualidade estatistica no modelo, permitindo uma interpretagdo mais precisa e
confidvel das relagdes entre as variaveis dependentes ‘reserva_emergéncia’, ‘con-
trole_gastos’ e ‘reserva_controle’ e as variaveis de controle utilizadas na pesquisa.”

Resultados

Os resultados apresentados nessa sessao estdo dispostos em dois momentos: (1)
Percepcdes quanto a educagao financeira, investimento e financiamento; e (3) Ana-
lise das regressoes.

DOI 10.13058/raep.2023.v24n3.2430 Administracao: Ensino e Pesquisa
©@® ISSN 2358-0917 Rio de Janeiro v. 24 n° 3 p. 141-168 Set-Dez 2023



https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.pt_BR

Conhecimento Financeiro em Estudantes de Graduagéo: Impactos no Comportamento Financeiro e Implicagdes para a Educacéao Superior
Financial Knowledge in Undergraduate Students: Impacts on Financial Behavior and Implications for Higher Education
Natan de Souza Marques | Aline Mariane de Faria | Felipe José dos Santos Bastos | Victor Henrique Lana Pinto

ANALISE DESCRITIVA

Quando se fala em finangas pessoais, considera-se uma pessoa educada finan-
ceiramente aquelas que conseguem gastar menos do que ganha, e que possuem
conhecimentos necessarios para tomar decisdes com relagdo a gerenciamento
de recursos, principalmente, no tocante a receitas, despesas e poupancga (DELA-
VANDE; ROHWEDDER; WILLIS, 2008; HUSTON, 2010). Dentro dessa perspec-
tiva, 38,8% dos respondentes gastam exatamente o que recebem com a renda
mensal, enquanto 36,8% gastam menos do que recebem, e 24,4% gastam mais
do que recebem. Essa caracteristica indica que, quase um tergo da amostra ana-
lisada mostra-se potencialmente endividados e vulneraveis a solugdes financei-
ras que acabam os levando para acdes de financiamento ou tomada de dinheiro a
custos mais altos, incorrendo em despesas financeiras (juros). Além disso, pouco
mais de um terco, representado por aqueles que gastam exatamente o que ga-
nham, ndo s&o capazes de formar poupanca considerando o estilo de vida que
indicaram possuir.

A maior parte (52,5%) indicaram ndo possuir qualquer reserva de emergén-
cia, representada por valores investidos e destinados a eventos ndo esperados.
Geralmente, essa reserva antecede movimentos de aplicagdes em investimentos
marcados pelo longo prazo ou com maiores riscos. Isso acarreta uma maior vulne-
rabilidade com relacdo aos imprevistos que podem surgir do ponto de vista finan-
ceiro, como consequéncias, por exemplo, de uma perda de emprego, problemas de
saldes e pessoais cuja solugdo demanda recursos financeiros. Portanto, a reserva
de emergéncia possibilita minimizar ou até mesmo evitara realizagdo de emprésti-
mos com altas taxas de juros (LEAL; NASCIMENTO, 2011)

De certa forma, essas caracteristicas demonstram caréncias de conheci-
mento financeiro ao longo da vida. Os respondentes indicaram, em sua maioria
(83,9%), que nao possuiram, ao longo de suas formagdes no ensino fundamen-
tal e médio, disciplinas que abordassem conhecimentos financeiros ou assuntos
correlatos, o que mostra a necessidade de politicas como o decreto n° 10.393,
de 9 de junho de 2020 (BRASIL, 2020). Essa caréncia, que tem se mostrado uma
realidade brasileira, deixa as pessoas vulneraveis a conhecimentos financeiros
obtidos no ambito familiar, o que se torna um ciclo vicioso quando, pela propria
resposta dos entrevistados, percebe-se que os pais, principais responsaveis por
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essa educacao no nucleo da familia, possuem qualificagcdes e formagdes também
carentes nesse sentido, conforme apontou as caracteristicas de formagao dos
pais apresentadas na subsecédo anterior, onde 36,1% dos pais e 33,1% das maes
possuem o ensino fundamental, e, 36,5% dos pais e 40,1% das maes possuem
o ensino médio, sendo que 8,4% dos pais e 5,0% das maes sequer possuem
escolaridade.

Os respondentes indicaram ainda que realizam algum tipo de controle dos
gastos mensais (77,9% realizam), enquanto 22,1% nao realizam nenhum tipo de
controle. A elaboracéo de controles, por mais simples que sejam, mostra-se como
0 passo inicial para uma vida financeira saudavel. Para tanto, em muitos casos,
controlar a vida financeira perpassa por adquirir informages com relagao a finan-
¢as pessoais e a transagdes operacionais (Huston, 2010). Nesse quesito, 50,8%
dos respondentes indicaram que buscam informacdes sobre educacéo financeira
em videos de canais no Youtube ou outras redes sociais, 41,8% deles buscam
conselhos familiares sobre esse tema, 16,4% ja realizaram algum curso de finan-
¢as, seja ele online ou presencial. No entanto, 24% indicaram sequer se interes-
sarem pelo tema.

Com o intuito de verificar a proficiéncia em conhecimento financeiro apre-
sentada pelos alunos, foram levantadas 13 questées, com diferentes niveis de
dificuldades, de acordo com itens propostos por Vieira, Moreira Junior e Potrich
(2019). Os itens 1, 2, 3, 4, 8, 9, 10 e 11 sao referentes a tematicas como conhe-
cimento financeiro basico, envolvendo aspectos corriqueiros como taxa de juros
simples e compostos, valor do dinheiro no tempo e operacdes matematicas sim-
ples, enquanto os itens 5, 6, 7, 12 e 13 abordaram aspectos relacionados com
o conhecimento financeiro avancado, envolvendo instrumentos financeiros mais
completos (VIEIRA; MOREIRA JUNIOR; POTRICH, 2019). A tabela 2 detalha os
resultados alcangados.
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Tabela 2. Frequéncias relacionadas com educacao financeira

Item Questoes Alternativas  Freq. (%)

Suponha que vocé tenha R$ 100,00 *Mais do que
119  39,80%

em uma conta poupanca a uma taxa R$ 150,00.
de juros de 10% ao ano. Depois de Exatamente 132 44,10%
1 cinco anos, qual o valor que vocé R$ 150,00.
: ? i Menos do que
tera na poupanca? Considere que q o5 8,40%
ndo tenha sido depositado e nem R$ 150,00.
retirado dinheiro N&o sei. 23 7,70%
* A 0
Suponha que José herde R$ Jose. 130 43,50%
. Pedro. 76 25,40%
10.000,00 hoje e Pedro herde R$ _
2 ) o Séo igualmente
10.000,00 daqui a 3 anos. Devido a ficos 65 21,7%
. Ve . . f) .
heranga, quem ficard mais rico? N&G sei. 08 9.40%
Imagine que a taxa de juros incidente Mais do que
i i 48 16,10%
sobre sua conta poupanca seja de hoje.
6% ao ano e a taxa de inflagao seja Exatamente o
° HER IR S 25  8,40%
3 de 10% ao ano. Apds 1 ano, o quan- mesmo.
2 : *Menos que
to vocé sera capaz de comprar com ! q 141 47.20%
o dinheiro dessa conta? Considere hoje.
que nao tenha sido depositado € nem N&o sei. 85  28,40%
retirado dinheiro
Mais do que 67 22.40%
Suponha que no ano de 2014 sua hoje. e
renda dobrara e os precos de todos *Exatamente o
. ~ 161 53,80%
4 0s bens também dobrardo. Em 2014, mesmo.
0 quanto vocé sera capaz de com- Menos que
] 40 13,40%
prar com a sua renda? hoje.
Nao sei. 31  10,40%
P . 44 14,709
Considerando-se um longo periodo oup?nga ,70%
. *Acoes. 151 50,50%
5 de tempo (ex.: 10 anos), qual ativo, . .
| e o i ‘ ” Titulos publicos. 75  25,10%
normalmente, oferece maior retorno? N&o sei. 20 9,70%
DOI 10.13058/raep.2023.v24n3.2430 Administracao: Ensino e Pesquisa

©@® ISSN 2358-0917 Rio de Janeiro v. 24 n° 3 p. 141-168 Set-Dez 2023



https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.pt_BR

Conhecimento Financeiro em Estudantes de Graduagéo: Impactos no Comportamento Financeiro e Implicagdes para a Educacéao Superior

Financial Knowledge in Undergraduate Students: Impacts on Financial Behavior and Implications for Higher Education
Natan de Souza Marques | Aline Mariane de Faria | Felipe José dos Santos Bastos | Victor Henrique Lana Pinto

10

11

Normalmente, qual ativo apresenta
as maiores oscilagdes ao longo do
tempo?

Quando um investidor distribui seu
investimento entre diferentes ativos,
o risco de perder dinheiro:

Um empréstimo com duragao de 15
anos normalmente exige pagamentos
mensais maiores do que um emprés-
timo de 30 anos, mas o total de juros
pagos ao final do empréstimo sera
menor. Essa afirmacao é:

Suponha que voceé realizou um em-
préstimo de R$ 10.000,00 para ser
pago ap6s um ano € o custo total
com os juros é R$ 600,00. A taxa de
juros que voce ira pagar nesse em-
préstimo é de:

Suponha que vocé viu 0 mesmo
televisor em duas lojas diferentes
pelo preco inicial de R$ 1.000.00. A
loja A oferece um desconto de R$
150,00, enquanto a loja B oferece um
desconto de 10%. Qual é a melhor
alternativa?

Imagine que cinco amigos recebem
uma doacdo de R$ 1.000,00 e preci-
sam dividir o dinheiro igualmente en-
tre eles. Quanto cada um vai obter?
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Poupanca. 19
*Acoes. 223
Titulos publicos. 25
Nao sei. 32
Aumenta. 60
*Diminui. 181

Permanece
28

inalterado.
N&o sei. 30

*Verdadeira. 148

Falsa. 90
Nao sei. 61
0,3%. 11
0,6%. 54
3%. 22
*6%. 160
Nao sei 52
*Comprar na
) 251
loja A.
Comprar na
, 24
loja B.

Nao sei. 24
100. 9
*200. 258
1000. 14
5000. 5

Nao sei. 13
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6,40%
74,60%
8,40%
10,70%
20,10%
60,50%

9,40%

10,0%
49,50%

30,10%

20,40%

3,70%
18,10%
7,40%
53,50%

17,40%

83,90%

8,00%

8,00%

3,00%
86,30%
4,70%
1,70%
4,30%
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Um investimento com alta taxa de *Verdadeira 221  73,90%
12  retorno tera alta taxa de risco. Essa Falsa. 38 12,70%
afirmacao é: N&o sei. 40 183,40%

. - *Verdadeira 258 86,30%
Quando a inflagdo aumenta, o custo
13 Falsa. 27 9,00%

i .E fi 4o é:
de vida sobe. Essa afirmagéo e No sei. 14 4,70%

Fonte: Resultados originais da pesquisa

Nota: alternativas indicadas com * sdo aquelas consideradas como “corretas” pela escala desenvolvida
por Vieira, Moreira Junior e Potrich (2019).

Observando os resultados apresentados na Tabela 2, é possivel compreen-
der um pouco mais o nivel de conhecimento financeiro apresentado pelos respon-
dentes. No geral, o nivel de acertos com relagdo aos itens mostra-se dentro de
um padrdo com taxas que giram em torno dos 50% ou menos, em muitos deles.
Especificamente, quando considerados os itens que abordaram o conhecimento
financeiro basico, contemplando questbes relacionadas com taxas de juros sim-
ples e compostos, valor do dinheiro no tempo e operacdes matematicas simples,
foi possivel observar apenas dois itens com um alto indice de acertos (acima de
80%). Esse resultado apresentou aderéncia aos encontrados por Vieira, Moreira
Junior e Potrich(2019) em seus esforcos de construcao da escala utilizada, pois,
eles também identificaram apenas dois itens com percentuais de acerto acima da
percentagem mencionada, e os resultados encontrados na pesquisa apresentam-
-se inferiores aos encontrados por Vieira, Moreira Junior e Potrich (2019) para o
conjunto de questodes basicas.

Quando considerados os itens relacionados com o conhecimento financeiro
avancgado, os quais buscaram analisar a proficiéncia dos respondentes no tocante a
instrumentos financeiros mais complexos, foi observado apenas um item com alto
indice de acertos (acima de 80%), o qual discorre sobre a inflagdo e seus impactos
no custo de vida. Outros dois itens também apresentaram indices altos, porém,
abaixo dos 80%, como foi o caso de questdes envolvendo a relagéo risco retorno
(73,80% de acertos), e o comportamento das acdes ao longo do tempo (74,60% de
acertos). Comparativamente aos resultados encontrados por Vieira, Moreira Junior
e Potrich (2019) os percentuais de acertos da amostra analisada foram menores
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para quase todos os itens, o que indica indice de conhecimento financeiro abaixo
do padréo.

ANALISE DAS REGRESSOES
Nessa subsec¢ao, sdo discutidos os resultados das regressdes que perfazem
os testes das hipoteses.

Relacao entre conhecimento financeiro e a decisdo de ter reservas fi-

nanceiras para emergéncias.

De acordo com a tabela 3, os resultados da regressao logistica mostram que
a hipétese 1 é aceita. Com um coeficiente de 0.3855 e um p-valor menor que 0.01,
a variavel “conhecimento” é significativa ao nivel de 1%. Isto sugere que um au-
mento unitario nessa variavel aumenta a probabilidade logaritmica da deciséo de ter
reservas para emergéncia ocorrer. Isso condiz com a literatura, ao indicar que um
maior conhecimento financeiro serve de inputs para decisées mais acertadas, como
a exemplo de um “colchéo de liquidez” em momentos de crise (WATANAPONGVA-
NICH et al., 2021).

Da mesma forma, a variave

ensino_pub_priv” (se estudou em ensino priva-
do (1) ou publico (0)) esta também significativamente associada a variavel depen-
dente, evidenciando que o tipo de ensino recebido (publico ou privado) influencia a
probabilidade de ter uma reserva de emergéncia, com um coeficiente de 0.9936 e p
< 0.05. Este resultado ressalta as discrepancias potenciais entre os tipos de ensino
em termos de preparacao para o conhecimento financeiro, ressaltando a importan-
cia de politicas publicas mais direcionadas para o ensino publico.

Em contrapartida, ser o “responsavel_familia” (se o individuo é ou nao res-
ponsavel pelas contas familiares) ndo demonstra ser um preditor significativo da
probabilidade de ter uma reserva de emergéncia, visto que o p-valor associado a
esta variavel é de 0.802, muito acima do limiar convencional de 0.05. Similarmen-
te, a variavel “idade” e a variavel “trabalha_com_renda” também nio apresentam
associacoes significativas com a variavel dependente, demonstrando p-valores de
0.930 e 0.571, respectivamente, o que indica que essas variaveis, no contexto
deste modelo, ndo sdo determinantes significativos para a posse de uma reserva
de emergéncia.
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No entanto, a variavel “disc_finan_pessoais” (que indica se o individuo teve
alguma disciplina de finangas pessoais) apresenta uma relagdo positiva com a va-
riavel dependente a um nivel de significancia de 10%, indicando que, mesmo que
marginalmente, ha evidéncias de que cursar essa disciplina pode influenciar a for-
macéo de reservas de emergéncia.

O modelo como um todo, representado pelo valor Chi-square de 44.78 e um
p-valor de 0.002, é estatisticamente significativo, sugerindo que as variaveis inclu-
idas no modelo tém capacidade conjunta de explicar a variagdo na probabilidade
de possuir uma reserva de emergéncia. Além disso, o Pseudo R-squared de 0.108
indica que, aproximadamente, 10.8% da variagdo em reserva_emergéncia pode ser
explicada pelas variaveis independentes incluidas no modelo.

Tabela 3. Regressao Logistica para a hipétese 1

reserva_emergéncia Coef. St.Err. t-value t-value [95% Conf Interval] Sig

conhecimento 0.3855 0.072 5.32 0.001 0.2434 0.5274
ensino_pub_priv 0.9936 0.383 2.59 0.015 0.2417 1.7455 **
responsavel_familia 0.0687 0.274 0.25 0.802 -0.4693 0.6068
Idade 0.0017 0.020 0.09 0.930 -0.0383 0.0416

trabalha_com_renda -0.2680 0.473 -0.57 0.571 -1.1940 0.6580
disc_finan_pessoais  0.5155 0.349 1.47 0.098 -0.1695 1.2005 **

constant -2.8110 0.647 -4.34 0.000 -4.0802 -1.5418 ***
Mean dependent var 0.475 SD dependent var 0.500
Pseudo r-squared 0.108 Number of obs 299
Chi-square 44.78 Prob > chi2 0.002
Akaike crit. (AIC) 380.97 Bayesian crit. (BIC) 403.172

*kk

p<.01, ** p<.05, * p<.1

Relacao entre conhecimento financeiro e a decisdo de fazer controle de

gastos.

A tabela 4 apresenta os resultados de uma andlise de regressdo que explo-
ra as relagdes entre as variaveis independentes e a variavel dependente “contro-
le_gastos”. A variavel “conhecimento” tem um coeficiente de 0.241 e é significativa
a um nivel de 0.01, indicando uma relagao positiva e significativa com a decisdo de
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realizar controle de gastos. Isso sugere que aumentos no conhecimento estdo asso-
ciados a implementagéo de controle de gastos, mantendo todas as outras variaveis
constantes. Isso reforga a importancia do conhecimento na promogéo de habitos
de consumo mais responsaveis e no manejo eficaz das finangas pessoais.

As demais variaveis no modelo, “ensino_pub_priv”, “responsavel_familia”,
“idade”, “trabalha_com_renda”, e “disc_finan_pessoais”, ndo sao significativamen-
te associadas ao controle de gastos, com p-valores substancialmente acima do
limiar de 0.05. Isso implica que, no contexto deste modelo, estas varidveis nao sédo
indicadores significativos do controle de gastos.

E interessante notar que, apesar da significancia estatistica da variavel
conhecimento, o modelo como um todo tem um Pseudo R-squared relativamente
baixo de 0.036. Isso sugere que as variaveis incluidas no modelo explicam apenas
uma pequena parte da variacdo no controle de gastos, e podem existir outros
fatores ndo considerados no modelo que tém influéncia significativa sobre o
controle de gastos.

Além disso, o modelo tem um valor Chi-square de 11.332 com um p-valor de
0.045, o que indica que, em geral, o modelo é significativo. No entanto, o valor do
Pseudo R-squared indica que a capacidade do modelo de explicar a variagdo na va-
riavel dependente é limitada, e a pesquisa futura pode procurar incluir outras varia-
veis potencialmente relevantes para aprimorar a compreensao do controle de gastos.

Em suma, entre as variaveis consideradas, apenas o conhecimento mos-
trou-se um preditor significativo do controle de gastos, enfatizando a necessidade
de intervencdes educacionais e iniciativas que visam aprimorar o conhecimento
financeiro dos individuos para promover habitos de consumo mais sustentaveis e
responsaveis. Dessa forma, de acordo com este modelo, a hipotese 2 desse estudo
pode ser afirmada.

Tabela 4. Regressao Logistica para a hipotese 2

reserva_emergéncia Coef. St.Err. t-value t-value [95% Conf Interval] Sig

conhecimento 0.241 0.073 3.30 0.001 0.097 0.384
ensino_pub_priv 0.048 0417 0.11 0.909 -0.770 0.866
responsavel_familia 0.037 0.316 0.12 0.907 -0.581 0.655
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Idade 0.003 0.024 0.11 0.913 -0.044 0.05
trabalha_com_renda -0.131 0.516 -0.25 0.799 -1.144 0.881
disc_finan_pessoais -0.105 0.390 -0.27 0.789 -0.870 0.660
constant -0.239 0.698 -0.34 0.732 -1.607 1.129
Mean dependent var 0.779 SD dependent var 0.415
Pseudo r-squared 0.036 Number of obs 299
Chi-square 11.332 Prob > chi2 0.045
Akaike crit. (AIC) 316.314 Bayesian crit. (BIC) 338.517

= b 01, ** p<.05, * p<.1

Relacao entre conhecimento financeiro e a decisdo de ter reservas fi-

nanceiras para emergéncias e fazer controle de gastos.

A analise de regresséao logistica evidenciada na Tabela 5 sugere que o nivel de
conhecimento e o tipo de ensino (publico ou privado) sdo variaveis significativas ao
se considerar a capacidade dos individuos de manter uma reserva de emergéncia
e realizar controle de gastos, com os coeficientes de 0.386 e 0.750, respectivamen-
te. Notavelmente, um aumento no nivel de conhecimento é associado a uma maior
probabilidade de manter uma reserva de emergéncia e ter controle de gastos, enfa-
tizando a importancia de conhecimentos financeiros para um comportamento mais
responsavel. Adicionalmente, a frequéncia a escolas privadas parece favorecer a
probabilidade de realizar tal comportamento, contrastando com as escolas publicas.

Por outro lado, variaveis como responsabilidade pela familia, idade, possuir
trabalho com renda e disciplina financeira pessoal ndo apresentaram impacto signi-
ficativo nesta analise, denotando que tais fatores nao influenciam de maneira consi-
deravel a probabilidade de manter uma reserva de controle, neste modelo especifico.

A constante do modelo é significativamente diferente de zero, com um co-
eficiente de -3.227, representando a log-odds de manter uma reserva de controle
quando todas as variaveis explanatérias sdo consideradas nulas.

O modelo, embora significativo com um valor de Chi-square de 42.241 e
um p-valor abaixo de 0.001, explica aproximadamente 10.4% da variabilidade da
variavel resposta, conforme indicado pelo Pseudo R-squared de 0.104, sinalizando
que outros fatores nao inclusos no modelo podem contribuir para a explicagao da
variabilidade em reserva_controle.
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Esses insights reforcam a relevancia de politicas educacionais e de promo-
¢ao de conhecimento como meios para fomentar praticas financeiras mais sdlidas
e conscientes, e langam luz sobre a importancia de se considerar o contexto edu-
cacional ao se examinar comportamentos financeiros.

Tabela 5. Regressao Logistica para a hipotese 3

reserva_emergéncia St.Err. t-value t-value [95% Conf Interval] Sig
conhecimento 0.386 0.074 5.25 0.003 0.242 0.530 ***
ensino_pub_priv 0.750 0.368 2.04 0.042 0.028 1472 >
responsavel_familia -0.083 0.276 -0.30 0.764 -0.625 0.459
Idade 0.014  0.020 0.68 0.497 -0.026 0.054
trabalha_com_renda -0.377 0.486 -0.78 0.437 -1.329 0.574
disc_finan_pessoais 0.476  0.345 1.38 0.168 -0.200 1.152
constant -3.227  0.665 -4.85 0.001 -4.531 -1.924 =
Mean dependent var 0.421 SD dependent var 0.495
Pseudo r-squared 0.104 Number of obs 299
Chi-square 42.241 Prob > chi2 0.000
Akaike crit. (AIC) 376.842 Bayesian crit. (BIC) 399.045

*kk

p<.01, ** p<.05, * p<.1

Discussao

A necessidade de incluir conteldo de finangas pessoais no ensino superior torna-
-se mais evidente a luz dos recentes estudos e dados empiricos. Um questionario
proposto por Vieira, Moreira Junior e Potrich (2019), composto por 13 questdes em
uma escala de conhecimento financeiro, foi aplicado a 299 alunos de graduacgao,
revelando um desempenho insatisfatério no que concerne ao conhecimento finan-
ceiro. Esse resultado corrobora com achados anteriores, como aqueles evidencia-
dos pelo PISA realizado pela OCDE, consolidando uma preocupante constatacao
de déficit em conhecimento financeiro.

Os resultados das regressdes enfatizam que um maior conhecimento, medi-
do pela escala mencionada, esta intrinsecamente ligado a comportamentos mais
assertivos e responsaveis, tais como a implementagéo de controles de gastos € a
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manutencao de reservas para emergéncia. Adicionalmente, os testes de hipdteses
reforcam que a exposicao prévia a disciplinas de finangas pessoais propicia deci-
sdes mais ponderadas e conscientes.

Estes resultados ndo apenas reforcam o baixo desempenho dos alunos em
conhecimento financeiro, mas também evidenciam como o aprofundamento em fi-
nancgas pessoais pode impactar substancialmente o comportamento de jovens em
ensino superior, mesmo em paises em desenvolvimento, como o Brasil. Tal contexto
ressalta a crucial necessidade de revisao e atualizacdo das politicas e estratégias de
educacao financeira em territorio nacional.

Apesar das crescentes discussdes acerca da educacao financeira e de sua
relevancia ser reconhecida nas formulacdes de politicas publicas, as Diretrizes Cur-
riculares Nacionais (DCN), segundo Cordeiro, Costa e Silva (2018), ainda ndo in-
corporam esse componente vital. Dada a importancia das DCNs na definicdo de
perfis, competéncias, habilidades, estruturas curriculares e sistemas de avaliagdo
em cursos de graduagao, a insercdo de educacdo financeira como um pilar nesses
documentos torna-se imperativa.

Ademais, uma alternativa seria que as Instituicdes de Ensino Superior (IES) in-
ternalizassem a tematica do Conhecimento Financeiro como “Temas Transversais”
(TT) em suas unidades curriculares. Essa estratégia se mostra vital, principalmente
quando consideramos as lacunas existentes na formagao dos alunos nos ensinos
fundamental e médio no Brasil (OECD, 2020). O déficit de conhecimento financeiro
€ um obstaculo ndo somente para o desenvolvimento individual, mas também é
um elemento critico para sustentar o crescimento econémico das nacgdes (VIEIRA;
MOREIRA JUNIOR; POTRICH, 2019); KAISER et al., 2022; ZHANG; LU; XIAO, 2023).
Nesse sentido, o papel das universidades é pivotal, servindo como propulsores de
mudanca e promovendo um conhecimento financeiro sélido, que habilite os indivi-
duos a tomarem decisoes financeiras informadas e responsaveis.

Conclusao

Este estudo teve o objetivo de identificar a influéncia do conhecimento financeiro no
comportamento financeiro de alunos de graduacéo. O estudo justifica-se pela cru-
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cialidade desse tema no desenvolvimento econdmico das nacdes. Adicionalmente,
foi identificado que a literatura possui resultados divergentes (ZHANG; LU; XIAO,
2023) e tem foco em paises desenvolvidos (ZHANG; LU; XIAO, 2023), fazendo com
que um estudo complementar em um pais em desenvolvimento como o Brasil seja
imperativo (RIBEIRO; SOUZA; VIEIRA; MOTA, 2021).

Trés hipoteses foram testadas. A primeira, que o maior conhecimento finan-
ceiro leva a decisdo de ter reservas financeiras para emergéncias (H1); a segunda,
que o maior o maior conhecimento financeiro leva a decisdo de fazer controle de
gastos (H2); e a terceira, que conhecimento financeiro impacta ambas as decisdes
conjuntamente (H3). Os resultados mostram que, de fato, alunos com mais conheci-
mento financeiro tendem a fazer melhores escolhas financeiras, corroborando com
outros estudos internacionais semelhantes (DELGADILLO; LEE, 2021; GHAFOORI;
IP; KABATEK, 2021; BERRY, KARLAN; PRADHAN, 2018, SMITH, 2016; WATANA-
PONGVANICH et al., 2021; PORTO; XIAO, 2019; LOPEZ-AGUDO; MARCENARO-
-GUTIERREZ, 2023)

Estas descobertas trazem contribuigbes importantes, tanto teéricas quanto
praticas. A nivel tedrico, o estudo estabeleceu e verificou relagbes entre o co-
nhecimento financeiro e o comportamento financeiro, dois conceitos abordados
na literatura de maneira isolada, mas cujos resultados demonstraram correlacdes
entre eles. A nivel pratico, os achados sublinham a necessidade de politicas pu-
blicas mais robustas e a inclusdo do conhecimento financeiro nos curriculos de
graduacao.

Contudo, é importante considerar as limitagdes do estudo. Foi utilizada uma
amostragem por conveniéncia, que, conforme Favero e Belfiore (2022), ndo garan-
te representatividade total da populagdo de estudantes de graduacédo no Brasil.
Para estudos futuros, sugere-se explorar a relagdo do conhecimento financeiro
com outros aspectos do comportamento financeiro, como investimentos em ati-
vos financeiros de risco e alocagdo de gastos em seguros, elementos ja apon-
tados por Zhu e Xiao (2021) e Porto e Xiao (2019) em outros paises. Além disso,
como sugestdo de estudos futuros, uma investigacdo mais detalhada sobre como
inserir efetivamente a educacéo financeira nos curriculos de graduacao pode aju-
dar a desenvolver estratégias mais eficazes para melhorar o conhecimento finan-
ceiro entre os jovens.
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